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PRIORIDADE AO INVESTIMENTO

A atividade do setor da Construgdo melhorou ao longo do primeiro trimestre do ano de 2019, fornecendo
indicios que apontam para uma evolugao positiva do investimento em construgdo. Torna-se urgente que tal
recuperagdo aconteca, contribuindo para um cenério de crescimento sustentado do investimento total da
economia.

Na verdade, em matéria de investimento, a situacdo de Portugal € muito preocupante, ja que se afastou de
forma significativa da média dos restantes paises europeus. Nos Ultimos oito anos, entre 2011 e 2018, o
peso médio do investimento (FBCF) no PIB situou-se pouco acima dos 16,0%, cerca de 4,0 pontos
percentuais abaixo da média da Unido Europeia, que se situou um pouco acima dos 20,5%. Tomando este
valor como referéncia para um nivel adequado de investimento, entdo o Pais deveria ter investido todos 0s
anos mais 7 mil milhGes de euros, o que, em termos acumulados para os oito anos considerados, perfaz um
défice de investimento em Portugal, face a média da UE, superior a 55 mil milhdes de euros.

No que concerne ao investimento em construcdo, o qual, no periodo 2011-2018, pesou, em média, 51,7%
do investimento total da economia, é de assinalar que evoluiu de forma negativa entre 2011 e 2014, mas
inverteu essa tendéncia desde entdo, com excecdo do ano de 2016, crescendo, de 2015 a 2018, a uma média
de 3,8% ao ano, em termos reais.

No periodo analisado, o contributo mais relevante para a recuperagdo foi dado pelo investimento privado,
nomeadamente o relacionado com o segmento imobiliario, com os indicadores a apontarem para fortes
crescimentos, principalmente na sua componente residencial.

Ja nos meses iniciais de 2019, os indicadores disponiveis mantém-se animadores, tanto no que diz respeito
ao investimento publico, quer no que concerne a componente privada. Assim, enquanto o mercado das
obras publicas registou crescimentos de 100% e de 17%, respetivamente, nos valores das obras langadas a
concurso e dos contratos de empreitadas celebrados no primeiro trimestre de 2019, o mercado residencial
mantem, igualmente, uma dindmica assinalavel. E o caso do nimero de fogos novos licenciados durante os
dois primeiros meses do ano (3.851), que traduz um crescimento de 37,3% face a igual periodo de 2018,
ano durante o qual o nimero de fogos licenciados ja havia crescido 42% em termos homdlogos anuais.

Quanto atividade global do setor da Construcdo, o aumento homologo de 22,2% no consumo de cimento,
verificado ao longo do primeiro trimestre de 2019, indicia que a producdo do Setor esta a responder de
forma positiva a evolugdo da procura que Ihe tem vindo a ser dirigida, ndo obstante as grandes dificuldades
gue as empresas continuam a defrontar, como é o caso da escassez de mao-de-obra.
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INDICADORES DA CONJUNTURA DO SETOR DA CONSTRUGCAO E OBRAS PUBLICAS

2018 2019
Indicador Var. homéloga acumulada (%)
valor anual Var. anual (%)
Janeiro Fevereiro Margo

Indicadores Macroecondémicos e Financiamento

mil M. (€) (%) (%) (%) (%)
PIB 201,5 2,1% - - -
FBCF - Total 34,4 4,4% - - -
FBCF - Construgéo 16,9 3,1% - - -
VAB - Construcéo 7,2 2,2% - - -
Crédito acumulado é}s empresas de 85 -15,0% 172 18,0 )
Construcéo (1)
Novas Operagdes de crédito para aquisi¢édo 0.8 19.1% 17.8 131 i

de habitacéo (1)

Emprego e Desemprego na Construcao

milhares (%) (%) (%) (%)
N° Trabalhadores Construcéo 307,0 -0,2% - - -
N° Desempregados Constru¢éo 26,1 -26,2% -25,8 -26,0 -

Indicadores de Producgao do setor da Construcao

milhares (%) (%) (%) (%)
N° de fogos nowvos licenciados 20,1 42,3% 54,6 37,3 -
N° de fogos novos concluidos 12,3 37,8% - - -
mil m2 (%)
Area licenciada para habitac&o 4.584,1 39,5% 35,0 - -
Area licenciada n3o residencial 2.905,4 12,0% -25,3 - -
M. (€) (%) (%) (%) (%)
Valor das Obras Publicas Promovidas 2.660,4 -7,3% 266,7 270,0 99,8
e s ot s ey, | 1801 | 2o6 | e | s | w2
mil Ton (%)
Consumo de Cimento 2.811,9 4,3% 15,9 17,7 22,2

Valores de Producao do setor da Construcao

Mo o9 Var, anual 0
Producéo Global 12.279,4 3,5% 4,0%
Edificios Residenciais 3.290,4 7,0% 7,5%
Edificios Nao Residenciais 3.192,3 2,8% 2,4%
Engenharia Civil 5.796,6 2,0% 3,0%

Nota: Quadro construido com informagao disponibilizada até 26 de abril de 2019
(1) em 2018, informacao relativa a dezembro  (P) Previsdo
Fontes: INE, IEFP, Banco de Portugal, Observatério das Obras Publicas, FEPICOP

212



